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RESUMEN DEL ANO PARA LOS FONDOS DE INVERSION

Ganadores y perdedores de un

CaixaBank AM, Kutxabank AM, Valentum y BlackRock son algunas de las gestoras mas beneficiadas de un ejercicio con

Sandra Sanchez. Madrid

Los gestores de fondos han
cerrado su afo mas complica-
do desde la crisis financiera
de 2008 con sabor agridulce.
El sector comenzo 2020 con
todo a favor: atractiva rentabi-
lidad, el animo del inversor
por las nubes v maximos his-
toricos en el volumen de dine-
ro administrado. Perola llega-
da del Covid puso a prueba a
las gestoras con un fuerte im-
pacto en el mercado v tam-
bién en los modelos de nego-
cio tradicionales.

Las caidas generalizadas en
todos los activos primero v la
fuerte recuperacion despues
han marcado el afio. A ellas se
deben los vaivenes en la ren-
tabilidad de los fondos, el pa-
trimonio de las gestoras v las
entradas v salidas de inverso-
res. En general, el balance es
bueno (ver pagina 1), pero no
todos cierran el afio con la
misma nota.

CaixaBank AM. Si

hay un ganador claro

del 2020 en fondos de

inversion es la gestora
de CaixaBank. Aungue no se-
ra hasta bien entrado 2021
cuando se materialice su vic-
toria.

La firma lleva ya varios
anos siendo la gestora espa-
fola de mayor tamano por vo-
lumen de activos gestionados,
pero la integracion de los fon-
dos de Bankia AM, como re-
sultado de la fusion de ambos

Tras la fusion con
Bankia, CaixaBank
gestionara uno de
cada cuatro euros
en fondos en Espaiia

bancos, va a dar lugar a un
verdadero gigante de fondos
de inversion en Espaiia.

El patrimonio en fondos de
la nueva CaixaBank rebasara
con la union de las dos gesto-
ras los 68.750 millones de eu-
ros. Esto supondra que la fir-
ma gestionard alrededor del
25% del total de fondos de in-
version espafoles, que alcan-
za los 274,721 millones de eu-
ros. Y gana mucha distancia
con respecto a la segunda ma-
yor gestora espanola, Santan-
der AM, que gestiona 45.250
millones de euros,

Kutxabank AM. El
otro ganador indiscu-
tible del afio es la ges-
tora de Kutxabank, pe-
ro en este caso por el buen
desempefio de sus fondos.
Kutxabank AM ha sido la fir-
ma CON Mayores suscripcio-
nesnetas en 2020, Sus fondos
han atraido alrededor de
1.250 millones de euros, se-
gun los datos adelantados de
Inverco en diciembre. Muy
por encima de lo que han
conseguido sus competido-
res mas directos,

El impulso en ventas le ha

valido a la gestora del banco
Vasco para convertirse en la
firma con mavor incremento
patrimonial de entre las ma-
yores entidades. Al cierre de
afo gestionaba 14.211 millo-
nes de euros, es decir un
12, 4% mais.

El banco ha dado un salto
en su cuota de mercado de
fondos en Espania al pasar del
4.57% que controlaba en
2019 amasdel 5,15% actual.

True Value. Entre los
ganadores del ano se
cuela también una pe-
quefia gestora de fon-
dos de inversiom por méritos
propios. True Value ha colo-
cado uno de sus fondos como
el mas barato de la gestion ac-
tiva espaniola.

La firma lanzo a finales de
septiembre el True Value Ca-
pital, de la mano de la gestora
Gesalcala, un fondo que in-
vertird en renta variable glo-
bal con precios de gestion in-
dexada.

La comision del fondo es
del 0,33%, solamente al alcan-
ce de algunos vehiculos de
gestion pasiva de grandes fir-
mas como Vanguard, iShares,
Fidelity o Amundi.

Para hacerse una idea de lo
que este precio supone en el
mercado nacional, la comi-
sion media de los fondos de
renta variable en Espafia es
del 1,83%, segun un estudio
elaborado por la consultora
Mormingstar.

La gestora de
Kutxabank cierra
2020 lider en

suscripciones,
con 1250 millones

Valentum Asset Ma-
nagement. Otra pe-
quenia gestora espaio-
la protagoniza uno de
los mejores resultados del
afio. Valentum AM es la firma
mads rentable de entre todas
las firmas espanolas, segin
Vdos, con ganancias medias
por encima del 17%, gracias al
desempefio de sus fondos.

Lo cierto es que son casi
slempre pequenas gestoras,
con una oferta reducida y es-
pecializadas en renta variable,
las que se suelen colocar en
las primeras posiciones de es-
te ranking cuando termina un
ano. Y este es también el caso
de Valentum.

Los largos v diversificados
catilogos restan oportunida-
des a las grandes gestoras,

La firma administra dos
fondos de renta variable in-
ternacional. Su producto es-
trella, el Valentum, que in-
vierte en empresas globales
de pequefia capitalizacion, ha
cerrado el ejercicio con una
rentabilidad superior al 17%,
segun Morningstar. A cinco
anos, las ganancias medias del
fondo superan ligeramente el
1055,
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Fondos de Bolsa es-
paiola. Igual que Va-
lentum, el resto de
gestoras espafiolas
que han destacado durante
este ano lo han hecho por es-
tar especializadas en renta va-
riable internacional, no espa-
fiola.

Los fondos de Bolsa espa-
fiola son los claros perdedores
de 2020. En todos los senti-
dos. Terminan el afio con el
mavor descenso de patrimo-
nio del sector, las mayores
pérdidas y también las salidas
de dinero mis abultadas,

A cierre de diciembre, ges-
tionan 3.277 millones de eu-
ros, un 5% menos que en
2019, como consecuencia de
una rentabilidad negativa del
12% v reembolsos por encima
de los LOOO millones.

El participe espariol.

Tampoco ha sido el

mejor ano para el par-

ticipe medio espafiol.
Por lo general, con el fuerte
desplome de los mereados en
marzo, los inversores salieron
en modo panico vendedor. Se
registraron reembolsos netos
de alrededor de 5.500 millo-
nes de euros.

El problema es que des-
pués muy pocos han conse-
guido aprovecharse de la re-
cuperacion que han vivido las
bolsas v los bonos desde mi-
tad de ano. Los participes han
ido regresando muy poco a
poco al mercado. Y de hecho,

solo han entrado con fuerza

electronico Alibaba v la mi-

tan por el crecimiento, en la

ano agitado

vaivenes, en el que no todos han salido bien parados. La peor parte la protagonizan BBVA y las firmas ‘value, entre otros.

yos ¥ ha adelantado a BBVA

BBVA AM. En cam-
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Santander AM v Mu-

mayores gestoras

gestora de Liberbank) el ano
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do su noveno puesto gracias
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compara con el ejercicio an-
terior, cuando los fondos de
inversion espafioles cosecha-
ron la mavor rentabilidad de
su historia. En 2020, los fon-
dos se han revalorizado de
media un 0,7%, frente al
7,23% que ganaron en 2019,

En este contexto, el Alcala
Multigestiom Oricalco se ha
disparado un 156%, segin
Morningstar, codeandose
con los resultados de los me-
jores fondos de gigantes como
BNP, Morgan Stanley o
BlackRock.

Se trata de un fondo mixto
que invierte fundamental-
mente en Bolsa, con un sesgo
muy claro a megatendencias,
Entre las principales posicio-
nes del fondo se encuentra la
compania china de comercio

pertura economica, los gesto-
res que invierten en valor han
vuelto a firmar un mal afio vla
diferencia con los que apues-

La gestora de fondos de
Santander ha completado du-
rante 2020 la fusion de los
fondos de Popular con los su-

fondos, Mutuactivos es la
unica gestora en el top ten
que no pertenece a un grupo
bancario.

La gestora encara el nuevo
ario con planes renovados que
pasan por impulsar la gestion
discrecional, reforzar la in-

muy por encima de lo que ha
entrado en los fondos de la
gestora espaiola con mas sus-
cripciones.
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